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Claves:

Contexto Mundial
Cierta reactivación en las economías mundiales, con bajas en los niveles inflacionarios y de tasas de 
interés, sumado a un consumo en términos generales bueno, le dan cierto sostenimiento a los 
precios de los commodities, que siguen evolucionando estables pero con alta volatilidad. En este 
contexto es muy importante la actividad comercial de China, principal demandante de granos.

Mercados
Las nuevas proyecciones del USDA de Oferta y Demanda mundial no presentan cambios significativos, 
aunque se observan ajustes en Sudamérica, con nuevas bajas para Argentina y récords para Brasil. No 
obstante existe cierta preocupación sobre la seca en USA y la posibilidad de un evento Niño que 
impacte en la oferta de trigo en Australia y la implantación de la próxima cosecha brasileña.

Precios
Las posiciones hacia la salida de la cosecha gruesa argentina se mantienen relativamente estables 
a lo largo del ultimo año, luego de un pico de máxima (soja y maíz) a mediados del año anterior. El 
propio USDA mantiene un cauto optimismo en cuanto a una tendencia similar al 2022, aunque las 
cotizaciones en Chicago tienden en los próximos meses levemente a la baja.



OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

PRODUCCIÓN 789 779 1,148 1,216 375 358

CONSUMO 793 793 1,157 1,203 320 312

EXPORTACIONES 212 205 180 193 168 154

STOCKS (*) 127 134 90 96 66 68

% ST/CONSUMO 16.0% 16.9% 7.8% 8.0% 20.6% 21.8%

Fuente: USDA Marzo 2023 - cifras en mill/ton (*) Sin considerar China
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Conclusiones:

TRIGO
El aumento de la producción mundial se compensó con una dinámica demanda. Los stocks 
finales son menores y por ende la relación con el consumo es estable. No obstante el récord 
de oferta rusa y el acuerdo con Ucrania para establecer un corredor de salida a la exportación, 
deprimió las cotizaciones, respecto de los primeros meses del conflicto (2022).

MAIZ
La reducción en la producción mundial, acompañada en cierta medida por la demanda, se 
tradujo en bajos stocks. No obstante el récord de Brasil, quien se constituye en el principal 
oferente mundial, llevó a que los precios en Chicago presentaran una altísima volatilidad 
ubicándose en niveles similares a los de un año atrás.

SOJA
El fuerte incremento de la oferta se compensa con una demanda fortalecida, en especial con 
China volviendo a adquirir volúmenes muy grandes. Sólo el fantasma de un Brasil con una 
enorme producción limita la mejora en los precios futuros de este oleaginoso.



Muchas gracias!


